CASABLANCA GENERACION S.A
ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS TERMINADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

Analisis Comparativo

La Compafiia Casablanca Generacion S.A. al 30 de Junio de 2014, ha logrado los siguientes resultados a
destacar:

e El nivel de endeudamiento alcanzado a la fecha mencionada anteriormente corresponde a
2,0 veces la deuda exigible sobre los fondos propios, el afio 2013 el nivel de endeudamiento
fue de 1,9 veces.

e La Pérdida de M$ (10.310) obtenida por la Compaiiia al 30 de Junio de 2014 disminuy6 en
un 79,16% a comparacion del afio anterior (M$49.464).

e La sociedad nace con la finalidad de participar en el negocio de la generacion eléctrica y

durante el 2010 se dio inicio a los estudios preliminares para el desarrollo del proyecto
Central Hidroeléctrica Las Mercedes.

Estados de Resultados Integrales

La Pérdida de (M$ 10.310) obtenida por Casablanca Generacién S.A, registré una disminucion de
un 79,16% respecto del afio anterior (Junio 2014: (M$49.464)), debido principalmente por una
disminucién en los gastos de administracion.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION 2014 2013 Periodo %
M$ M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias - - - -
Costo de ventas - - - -
Perdida bruta -
Gastos de administracion (11.552) (58.030) 46.478 -80,09%
Otras ganancias (pérdidas) (271) 66 (337) -510,61%
Perdida de actividades operacionales (11.823) (57.964) 46141  -79,60%
Costos financieros (2.636) (1.855) (781) -
Resultado por unidades de reajuste 45 1 44 4400,00%
Perdida antes de impuestos (14.414) (59.818) 45404  -7590%
Ingreso por impuestos a las ganancias 4.104 10.354 (6.250) -60,36%
Perdida (10.310) (49.464) 39.154  -79,16%
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos, antes de
impuestos (10.310) (49.464) 39.154  -79,16%
TOTAL RESULTADO INTEGRAL (10.310) (49.464) 39.154 -79,16%

Otras ganancias (pérdidas)

Los otros resultados distintos de la ganancia bruta alcanzaron una pérdida de M$ 14.414 (Junio 2013
pérdida de M$ 59.818), explicado principalmente por los gastos de administracién en ambos periodos, los
cuales disminuyeron M$46.141 respecto del periodo anterior.

El comportamiento del resultado después de impuestos es el siguiente:

Utilidad/(Pérdida) del periodo
Utilidad/(Pérdida) por accion
Acciones en circulacion
Valor Libro de una accion

Junio

2014
(M$) (10.310)
$) (3,56)
(N°) 2.900.000
(%) 63,51

Junio
2013

(49.464)
(17,06)
2.900.000
73,41

Estados de Situacién Financiera
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Activos

Al 30 de Junio de 2014 los activos totales son M$560.565 (Diciembre 2013: M$ 555.529), presentando un
aumento de un 0,91%, debido primordialmente a un incremento en el efectivo y efectivo equivalente.

Junio Diciembre Variaciones
ACTIVOS 2014 2013 %

M3 M3 M3

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 2.044 907 1.137 125,36%
Otros activos no financieros corrientes - - -

Activos por impuestos corrientes 25.259 25.464 (205) -0,81%
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta 524.816 524.816 - -
Total activos corrientes 552.119|  551.187 932 0.17%

Activos no corrientes

Activos por impuestos diferidos 8.446 4.342 4.104 94,52%
Total activos no corrientes 8.446 4.342 4.104 94,52%
TOTAL ACTIVOS 560.565 555.529 5.036 0,91%

a) Corrientes
Los activos corrientes presentan un aumento de un 0,17% respecto a diciembre de 2013, debido

principalmente a un incremento en el efectivo y efectivo equivalente, parcialmente compensado con
una disminucion en los activos por impuestos corrientes.

b) No Corrientes

Los activos no corrientes presentan un aumento de un 94,52% respecto a diciembre de 2013,
generado por un aumento en los activos por impuesto diferido.

Pasivos

Al 30 de Junio de 2014 los pasivos totales son M$560.565 (Diciembre 2013: M$555.529), presentando
un aumento de un 0,91%, debido primordialmente a un incremento en los pasivos corrientes,
compensado con una disminucion en el patrimonio.
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PATRIMONIO Y PASIVOS 2014 2013 Periodo %
M$ M$ M$

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 722 3.094 (2.372) -76,66%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 119.502 101.784 17.718 17,41%
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta 256.148 256.148 - -
Total pasivos corrientes 376.372|  361.026 15.346 4,25%
Patrimonio
Capital emitido 300.000 300.000 - -
Pérdidas acumuladas (115.807)| (105.497) (10.310) 9,77%
Total patrimonio 184.193|  194.503 (10.310) -5,30%
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 560.565 555.529 5.036 0,91%

a) Corrientes

Los pasivos corrientes presentan un aumento de un 4,25% con respecto a diciembre de 2013, debido
principalmente a un incremento en las cuentas por pagar a entidades relacionadas, parcialmente
compensadas por una disminucién en las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
corrientes.

Patrimonio

El patrimonio presenta una disminucion de un 9,77%, con respecto a diciembre 2013, explicado por las
pérdidas del periodo.
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Cuadros de ratio

Liquidez Junio Diciembre
2014 2013
Corriente (veces) 15 15
Prueba 4cida (veces) 14 15
g Junio Diciembre
Endeudamiento 2014 2013
Deuda/Patrimonio (veces) 2,0 1,9
Proporcion Corto Plazo (%) 100,0 100,0
Proporcion Largo Plazo (%) - -

- Junio Diciembre
Rentabilidad 2014 2013
Resultado/Patrimonio (%) -5,6 -25,4
Resultado/Activos (%) -1,8 -8,9

Valor libro de los Activos y Pasivos

Respecto del valor libro y econémico de los activos cabe mencionar lo siguiente:

Las cuentas y documentos por cobrar y/o pagar a empresas relacionadas se clasifican conforme a su
vencimiento en corriente y no corriente. Estas operaciones se ajustan a las condiciones de equidad,
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

En resumen, los activos y pasivos se registran de acuerdo a las normas internacionales de informacion
financiera, emitidas por el IASB y a hormas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Mercado en el que participa la Empresa

La sociedad nace con la finalidad de participar en el negocio de la generacion eléctrica y durante el 2010
se dio inicio a los estudios preliminares para el desarrollo del proyecto Central Hidroeléctrica Las
Mercedes. En relacion al proyecto mencionado anteriormente, en el mes de octubre del afio 2012
el Directorio de la Compaiiia acordd la enajenacion de éste en funcion de que se obtuvieron ofertas
atractivas por los activos en construccion a dicha fecha y los derechos de agua que lo componian. Como
resultado de lo anterior estos activos y sus pasivos relacionados se han clasificado en los presentes
estados financieros como activos disponibles para la venta, operacion que la Administracién espera se
concrete durante el segundo semestre del afio 2014.

Actualmente la Administracion se encuentra evaluando el destino de los recursos que se obtengan de la
venta de los activos en cuestion.
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Estados de Flujos de Efectivo

Al 30 de Junio de 2014, el efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio corresponde a M$2.044,
presentando un aumento del 157,43% respecto al afio 2013 (M$794), explicado principalmente por una
menor disminucién en los flujos de efectivos por las actividades de operacién, compensado con las
actividades de financiamiento.

Junio Junio Variaciones
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS 2014 2013 Periodo %
M$ M$ M$

Flujos de efectivo por actividades de operacién (13.944) (54.411) 40.467 -74,37%
Flujos de efectivo por actividades de inversion - - - -
Flujos de efectivo por actividades de financiacion 15.081 54.271 (39.190) -72,21%
Flujo neto total del afio 1.137 -140 1277 -912,14%
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio 907 934 (27) -2,89%
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 2.044 794 1.250 157,43%

Actividades de la operacion

El flujo neto negativo proveniente de actividades de la operacion es de M$13.944, (junio 2013 negativo
M$54.411), representando un 74,37% de variacion, que se explica principalmente por una disminucién en
los pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios.

Actividades de financiacion

El flujo neto positivo proveniente de las actividades de financiamiento alcanza a M$15.081, (junio 2013
M$54.271), representando una variacion de 72,21%, que se explica por una disminucion en la obtencion
de préstamos de entidades relacionadas.

Actividades de inversiéon

No se presenta saldo en el flujo neto de las actividades de inversion ya que este afio no se realizaron
inversiones en Propiedades, Plantas y Equipos.



Analisis de Riesgo de Mercado

La Compaiiia operara en un mercado de servicios de primera necesidad, caracterizado por su estabilidad
y con una demanda en constante crecimiento. Los factores criticos son los propios del negocio de
generacion de energia, de los cuales la falta de recurso hidrico por un desabastecimiento o una
interrupcién del sistema eléctrico, pueden ser considerados los de mayor preponderancia.

El riesgo inherente a las tasas de interés, se deriva de la posibilidad de estar expuesto a cumplir con
obligaciones cuyas tasas estén sujetas a fluctuaciones producto de las condiciones econdmicas reinantes
en el mercado.



